
يونيو 2026م

إدارة محفظة بالوكالة
الاستثمار في الأسهم 

السعودية عبر المتداول الآلي 
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نبذة عن الاستثمار:

ـــاًً لإدارة المحافـــظ  ـــة" وســـندباد.تك، يقـــدّّم نموذجـــاًً حديث ـــر المالي ـــن "الخبي ـــره بالشـــراكة بي ـــم تطوي ـــج اســـتثماري رقمـــي متقـــدم ت منت
ـــع. ـــذ المؤتمـــت لقـــرارات الشـــراء والبي ـــات المتقـــدم، والتنفي ـــل البيان ـــذكاء الاصطناعـــي، تحلي ـــى ال الاســـتثمارية، يعتمـــد عل

نمـاذج  اسـتخدام  عـن طريـق  السـعودية  الأسـهم  فـي  للاسـتثمار  بالوكالـة  المحفظـة  إدارة  مـن  الماليـة"  "الخبيـر  تههدف شـركة 
وخوارزميـات مبرمجـة علـى أسـاس الـذكاء الاصطناعـي، إلـى تحقيـق ربـح رأس مالـي علـى المبلـغ المسـتثمر للمسـتثمر مـن 
خلال الاسـتثمار فـي الأسـهم السـعودية المدرجـة فـي السـوق الماليـة السـعودية )تـداول( والمتوافقـة مـع الضوابـط 

الشـرعية. والمعاييـر 

تتيح المحفظة للمسـتثمر فرصةًً اسـتثمارية لتحقيق نمو على رأس المال المسـتثمر، حيث يسـتهدف مدير المحفظة تحقيق 
عائد سـنوي أفضل من عائد مؤشـر السـوق السـعودية )تداول(.

نبذة عن سندباد.تك:

 شـركة سـندباد.تك، وهـي شـركة تقنيـة تقـدم نمـاذج تـداول كميـة وقائمـة علـى الذكاء الاصطناعـي )النظام(، مسـجلة في المملكة 
العربيـة السـعودية برقـم السـجل التجـاري 2055130307، ورقـم تسـجيل ضريبـة القيمـة المضافـة 104240002616387، ومرخصـة 

مـن قبـل هيئة السـوق الماليـة )05-115-2023(.

التـداول وتنفيذهـا فـي السـوق وفقـاًً لمعاييـر محـددة مسـبقاًً  يقـوم )النظـام(، كجـزء مـن عملياتـه الاعتياديـة، بتوليـد توصيـات 
واسـتراتيجيات معتمـدة، ويسـتخدم )النظـام( تقنيـات الـذكاء الاصطناعـي ويعتمـد علـى الأتمتة لمنع الأخطاء البشـرية في تداول 

الأسـهم.
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ملخص الشروط الأساسية:

إدارة محفظة بالوكالة.الهيكلية

الريال السعودي.العملة الأساسية للمحفظة

100,000 ريال سعودي. الحد الأدنى للاشتراك

مدة الاستثمار
سنة من تاريخ بدء الاستثمار تجدد تلقائياًً وفق ما يقرره المستثمر، وفي حال 
رغبة المستثمر بعدم التجديد يجب إبلاغ الشركة كتابياًً وتعبئة "نموذج طلب 

إغلاق المحفظة" قبل 30 يوم عمل من تاريخ نهاية مدة الاستثمار.

 التعرض لفئة أصول
الأســهم المدرجــة فــي الســوق الماليــة الســعودية )تــداول(، المتوافقــة مــع 

الضوابــط الشــرعية.

تداول عبر الخوارزميات المبرمجة عبر الذكاء الاصطناعي.الصيغة

محلي.النطاق الجغرافي للاستثمار

كل ثلاثة أشهر.التقويم 

لا ينطبق.توزيع الأرباح المستهدف

مؤشر السوق السعودية )تداول(.المؤشر الاسترشادي 

مرتفع.مستوى المخاطر

أتعاب الإدارة والمصاريف الأخرى

 2.0% من رأس المال المستثمر على أساس سنوي للاشتراك من 100,000 إلى
أقل من 1,000,000 ريال سعودي

 1.5% من رأس المال المستثمر على أساس سنوي للاشتراك من 1,000,000 إلى
أقل من 10,000,000 ريال سعودي

المـــال المســـتثمر علـــى أســـاس ســـنوي للاشـــتراك مـــن  1.25% مـــن رأس 
وأكثـــر. ســـعودي  ريـــال   10,000,000

المحفظة  ويتم خصمها مباشرة من  ثلاثة أشهر،  وتُُدفع كل  يومياًً  تُُحسب 
الاستثمارية.

أول يوم عمل بعد تاريخ توقيع الاتفاقية واستلام مبلغ الاشتراك.تاريخ بدء الاستثمار

إعادة رأس المال )آلية التخارج(

يحق للمستثمر، بعد مضي سنة واحدة من تاريخ بدء الاستثمار في المحفظة، 
طلب التخارج الكلي أو الجزئي من الاستثمار وفقاًً لأحد الخيارات التالية، وذلك 
بحسب رغبته. ويتم استكمال إجراءات التسوية وتنفيذ الطلب خلال مدة لا 

تتجاوز 20 يوم عمل من تاريخ تقديم طلب المستثمر:

تحويل جميع الأسهم والنقد المتوفر )إن وجد( في محفظة المتداول  	.1
الآلي إلى محفظة المستثمر الرئيسية.

بيع/تصفية جميع الأسهم في المحفظة وتحويل المبلغ المتوفر كاملًاً  	.2
إلى حساب المستثمر. 

إعادة جزء من رأس المال المستثمر بحسب رغبة المستثمر والتجديد  	.3
لسنة إضافية على ألا يكون إجمالي المبلغ المتبقي في المحفظة أقل 

من الحد الأدنى للاشتراك.

رسوم الاسترداد المبكر 
1% من صافي قيمة المبلغ المسترد خلال السنة الأولى ولا يسمح بالاسترداد 

قبل مضي ثلاثة أشهر من تاريخ بدء الاستثمار.

رسوم الأداء *
تُُدفع   ،%10 يتجاوز  الذي  السنوي  العائد  من   %20 المحفظة  مدير  يستحق 

سنوياًً ويتم خصمها مباشرة من المحفظة الاستثمارية.

يوم عمل
العربية  المملكة  في  المعتمدة  الرسمية  العمل  لأيام  طبقاًً  عمل  يوم  أي 

السعودية، و/أو عالمياًً.

* سيتم احتساب رسوم الأداء )إن وجدت( بنفس الآلية المذكورة أعلاه في حال الاسترداد المبكر.

.

.
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خصائص الاستثمار عن طريق "الخبير للذكاء الاصطناعي":

يقـــوم ببنـــاء المحفظـــة الاســـتثمارية وفـــق اســـتراتيجيات اســـتثمارية محـــددة مســـبقاًً، مـــع متابعـــة مســـتمرة لأداء الأصـــول  	•
وتحليـــل تطـــورات الأســـواق بشـــكل آلـــي. كمـــا يتولـــى النظـــام تنفيـــذ عمليـــات التـــداول وإعـــادة الموازنـــة بشـــكل منهجـــي، بمـــا 
يهـــدف إلـــى تحســـين كفـــاءة المحفظـــة والحفـــاظ علـــى الانضبـــاط الاســـتثماري وفـــق مســـتوى المخاطـــر المعتمـــد لـــكل 

مســـتثمر.

يركّّــز المنتــج علــى تحقيــق تجربــة اســتثمارية احترافيــة قائمــة علــى الأداء، الشــفافية، والحوكمــة، حيــث يمكن للمســتثمر الاطلاع  	•
ــة متقدمــة  ــة الاســتثمارية المعتمــدة، مــع الاســتفادة مــن إدارة رقمي ــج، وفهــم المنهجي ــه، ومتابعــة النتائ ــى أداء محفظت عل

تجمــع بيــن الخبــرة الاســتثمارية المؤسســية والتقنيــة الحديثــة.

تــم تصميــم المحفظــة للمســتثمرين الباحثيــن عــن حــل اســتثماري ذكــي ومؤتمــت بالكامــل، يخفــف عــبء المتابعــة اليوميــة  	•
للأســواق، ويعــزّّز جــودة القــرار الاســتثماري علــى المــدى المتوســط والطويــل، وذلــك ضمــن إطــار تنظيمــي معتمــد ومتوافــق 

مــع متطلبــات هيئــة الســوق الماليــة.

نظرة عامة على آلية عمل بوتات التداول

ّـم الآلــي  بوتــات التنبــؤ: هــي بوتــات تــداول خوارزمــي تعتمــد فــي آليــة عملهــا علــى التنبــؤ، عبــر مجموعــة متكاملــة مــن نمــاذج التعل� 	•
ّـم المخرجــات الاحتماليــة المســتمدة مــن عــدة نمــاذج تنبؤيــة مســتقلة،  المملوكــة للشــركة لتوليــد إشــارات البيــع والشــراء. وتقي�
بالتــوازي مــع نظــام خــاص لتصنيــف اتجاهــات الســوق. وعندمــا تصــدر هــذه النمــاذج توقعــات ذات موثوقيــة عاليــة فــي أوضــاع 
ســوق مواتيــة، يولّّــد البــوت إشــارات شــراء، مــع تحديــد أحجــام الصفقــات بمــا يتناســب مــع مســتوى الثقــة فــي التنبــؤ. أمّّــا 

إشــارات البيــع، فتُُفعّّــل عندمــا تشــير النمــاذج إلــى حــدوث انعــكاس فــي الاتجــاه، أو عنــد بلــوغ أهــداف ربــح محــدّّدة مســبقاًً.

ــاص فــرص  ــي، صُُمّّمــت خصيصــاًً لاقتن ــل الفن ــى منهجيــة التحلي بوتــات التحليــل الفنــي: هــي بوتــات تــداول خوارزمــي ترتكــز عل 	•
ّـم أداءهــا مقارنــة بمتوســطاتها المتحركــة طويلــة الأجــل، وتدخــل فــي الصفقــات  الارتــداد نحــو المتوســط. وترصــد الأســهم وتقي�
عندمــا تتــداول الأســهم بخصــم ســعري يُُمكــن ضبطــه. كمــا تتضمــن البوتــات آليــة مملوكــة للشــركة لإدارة المخاطــر قائمــة 
علــى عامــل الزمــن، تهــدف إلــى حمايــة رأس المــال فــي حــالات التراجــع الســعري الطويــل، وذلــك عبــر تفعيــل تصفيــة الصفقــات 

عندمــا لا تتحقّّــق فرضيــة الدخــول خلال إطــار زمنــي محــدّّد.

شرح الاستراتيجية الاستثمارية

المحافــظ  لهــا لإدارة  المملوكــة  والخوارزميــات  الاســتثمارية  الاســتراتيجيات  مــن  علــى مجموعــة  تعتمــد شــركة ســندباد.تك 
الاســتثمارية بشــكل آلــي فــي ســوق الأســهم الســعودية، وذلــك مــن خلال الاســتفادة مــن النمــاذج الكميــة والتحلــيلات الإحصائيــة 
وتقنيــات الــذكاء الاصطناعــي والتحليــل الفنــي وغيرهــا مــن الأدوات والمنهجيــات الاســتثمارية التــي تراهــا الشــركة مناســبة لتحقيــق 

أهــداف الاســتثمار.

وتقــوم هــذه الاســتراتيجيات بتحليــل البيانــات والمؤشــرات الســوقية بصــورة مســتمرة بهــدف تحديــد فــرص الاســتثمار وإدارة 
المراكــز الاســتثمارية وفقــاًً لمعاييــر وضوابــط محــددة تشــمل عوامــل مثــل اتجاهــات الســوق، ومســتويات المخاطــر، والســيولة، 

وإشــارات الدخــول والخــروج، وغيرهــا مــن العوامــل التــي تعتمدهــا الشــركة مــن وقــت لآخــر.

كمــا تتضمــن الاســتراتيجيات آليــات لإدارة المخاطــر والمحافظــة علــى رأس المــال، بمــا فــي ذلــك تحديــد أحجــام المراكز الاســتثمارية، 
وإدارة التركــزات، وتفعيــل إجــراءات الخــروج أو إعــادة التــوازن عنــد تحقــق شــروط أو معاييــر معينــة تحددهــا الشــركة.

ويجــوز للشــركة اســتخدام اســتراتيجية واحــدة أو أكثــر فــي إدارة المحفظــة، كمــا يحــق لهــا تعديــل أو تطويــر أو اســتبدال النمــاذج 
والخوارزميــات والمنهجيــات المســتخدمة أو دمجهــا مــع غيرهــا مــن الأدوات الاســتثمارية وفقــاًً لمــا تــراه مناســباًً لتحقيــق أهــداف 
الاســتثمار وإدارة المخاطــر، دون أن يترتــب علــى ذلــك تغييــر فــي الأهــداف الاســتثمارية أو السياســة الاســتثمارية الأساســية 

للمحفظــة.

وتهــدف هــذه المنهجيــة إلــى تطبيــق عمليــة اســتثمارية منضبطــة ومنهجيــة وقابلــة للتكــرار، والحــد مــن تأثيــر القــرارات العاطفيــة 
أو التقديريــة فــي إدارة الاســتثمارات.
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معايير اختيار الأصول ومنهجية التخصيص

تُُختار الأصول من بين الأسهم المدرجة في السوق المالية السعودية "تداول" استناداًً إلى ثلاثة معايير رئيسية:

توفّّر البيانات )وجود بيانات سابقة كافية للاختبار بأثر رجعي وتدريب النماذج(. 	•

السيولة )وجود أحجام تداول يومية كافية لدعم أحجام الصفقات دون التأثير على السعر(.  	•

الربحية المثبتة عبر الاختبارات السابقة )إذ تُُرتّّب الأسهم بحسب الأداء السابق للاستراتيجية(. 	•

أمــا تخصيــص رأس المــال، فيتبــع نهجــاًً جزئيــاًً تدريجيــاًً؛ إذ يكــون لــكل ســهم حــد أقصــى لتخصيــص رأس المــال، وتســتهلك كل 
صفقــة جــزءاًً قــابلًاً للتهيئــة مــن ذلــك الحــد. وتُُمنــح الإشــارات عاليــة الثقــة تخصيصــاًً أكبــر نســبياًً. ويضمــن النظــام عــدم التركيــز 

الزائــد مــن خلال حــدود رأس المــال لــكل ســهم وفحــص الســيولة المتاحــة.

منهجية إعادة الموازنة )الموعد، والآلية، والشروط(

تُُعــد عمليــة إعــادة موازنــة المحفظــة عمليــة مرتبطــة بالأحــداث وليســت مرتبطــة بجــدول زمنــي ثابــت، وتشــمل شــروط التفعيــل 
ـمـا يـلـي

•	 تحقيق أهداف الربح )مع تمايز الأهداف بناءًً على موقع السهم من متوسطه السعري طويل الأجل(.

•	 إشارات الخروج الزمنية.

رصد انعكاس الاتجاه المدفوع بالنماذج. 	•

التركيب السنوي للأرباح )ترحيل المكاسب في نهاية العام(.  	•

ّـف مكونــات المحفظــة بصــورة ديناميكيــة كلمــا ول�ّـدت مخصصــات  ولا يتبــع النظــام جــدولًاً تقويميــاًً ثابتــاًً لإعــادة الموازنــة، بــل تتكي�
الأســهم الفرديــة إشــارات خــروج وظهــرت فــرص دخــول جديــدة.

الإطار التشغيلي للخوارزميات والتقنية والمخاطر المرتبطة بها

الإطــار التشــغيلي: يعمــل النظــام وفــق دورة يوميــة؛ إذ تُُســتوعب بيانــات الســوق اللحظيــة بعــد إغلاق الســوق، ثــم تُُعالــج مــن 
/آليــاًً خلال جلســة  خلال النمــاذج الخوارزميــة، وتُُول�ّـد توصيــات التــداول وتُُرفــع إلــى منصــة الويــب قبــل افتتــاح الســوق، وتنفّّــذ تلقائياًً
التــداول. علــى الرغــم مــن العمليــة الآليــة، يتولــى مديــر المحفظــة بالإشــراف المباشــر علــى جميــع التوصيــات المحتملــة قبــل البــدء 
فــي تنفيــذ الأوامــر المعتمــدة فــي جلســة التــداول الحاليــة أو فــي جلســة التــداول التاليــة، ويجــوز لــه إيقــاف تنفيــذ أوامــر أوراق ماليــة 
محــددة عنــد مراجعتهــا، إذا اقتضــت الضــرورة لذلــك. كمــا تُُحفــظ الحالــة الكاملــة للبــوت علــى منصــة ســحابية مرخصــة فــي المملكــة 

العربيــة الســعودية، ومتوافقــة مــع المتطلبــات التنظيميــة وسياســة الشــركة.

المخاطر الاستثمارية المرتبطة: 

مخاطر السوق )تحركات الأسعار في اتجاه معاكس للصفقات(. 	•

مخاطر التوقيت )قد لا تكون إشارات الدخول أو الخروج عند المستوى الأمثل(. 	•

مخاطر الارتداد إلى المتوسط )احتمالية استمرار انخفاض الأسهم المشتراة بخصم سعري(. 	•

مخاطر تراجع أداء النماذج )قد تفقد نماذج التعلم الآلي قدرتها التنبؤية مع تغير أوضاع السوق(. 	•

مخاطر السيولة )قد يتعذر تنفيذ الصفقات بالأسعار المطلوبة خلال فترات انخفاض أحجام التداول(. 	•

مخاطر التركز )قد تؤدي الإشارات المنهجية إلى صفقات مترابطة عبر عدة أسهم أثناء الأحداث السوقية الواسعة(. 	•

المخاطـــر التقنيـــة )قـــد تؤثـــر أعطـــال النظـــام أو انقطـــاع تدفـــق البيانـــات فـــي التشـــغيل، مـــع التخفيـــف مـــن ذلـــك عبـــر ترتيبـــات  	•
التحويـــل الاحتياطـــي وإمكانيـــة التجـــاوز اليـــدوي(.
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المخاطر العامة:

مخاطــر الســوق )Market Risk(: احتماليــة انخفــاض جــزء، و/أو قيمــة الاســتثمار كاملــة بســبب عوامــل تؤثــر علــى الســوق كاملًاً،  	•
مثــل التقلبــات الاقتصاديــة، الحــروب، أو الأزمــات العالميــة.

مخاطــر الأعمــال )Business Risk(: ترتبــط بــأداء الشــركة المصــدرة للســهم؛ فســوء الإدارة أو تراجــع المبيعــات قــد يــؤدي  	•
الشــركة. إفلاس  أو  الســهم  ســعر  لهبــوط 

مخاطــر الســيولة )Liquidity Risk(: صعوبــة بيــع الأســهم بســرعة بســعر عــادل نتيجــة قلــة المشــترين فــي وقــت معيــن، ممــا  	•
قــد يضطــر المســتثمر للبيــع بخســارة.

ــل مــن القــوة  ــد مــن الأســهم أقــل مــن معــدل التضخــم، ممــا يقل مخاطــر التضخــم )Inflation Risk(: احتمــال أن يكــون العائ 	•
المحققــة. للأربــاح  الشــرائية 

ــة إلــى ضغــوط  ــدة مــن قبــل البنــوك المركزي ــؤدي رفــع أســعار الفائ ــاًً مــا ي ــدة )Interest Rate Risk(: غالب مخاطــر أســعار الفائ 	•
بيعيــة علــى الأســهم، حيــث تزيــد تكلفــة الاقتــراض للشــركات وتصبــح الســندات والودائــع أكثــر جاذبيــة.

مخاطر الإدارة عبر الذكاء الاصطناعي: 

استخدام الذكاء الاصطناعي في الاستثمار يوفر فرصاًً كبيرة، لكنه ينطوي على مخاطر تقنية ومالية يجب أخذها في الاعتبار:

الإفراط في التخصيص )Overfitting(: قد يقوم النموذج بحفظ بيانات التدريب بدقة مفرطة بدلًاً من فهم نمطها العام، مما  	•
يجعله عاجزاًً عن التعامل مع البيانات الحقيقية والجديدة، ويؤدي إلى نتائج دقيقة نظرياًً ومضللة عند التطبيق الفعلي.

الارتبــاط المفــرط بالســلوك الجماعــي: إذا اســتخدم عــدد كبيــر مــن المســتثمرين نفــس الخوارزميــات، فقــد يــؤدي ذلــك إلــى  	•
.)Flash Crashes( حــركات بيــع أو شــراء جماعيــة مفاجئــة تســبب انهيــارات ســريعة فــي الســوق

التحيــز فــي البيانــات: تعتمــد الأنظمــة علــى البيانــات التاريخيــة؛ فــإذا كانــت تلــك البيانــات تحتــوي علــى فتــرات غيــر اعتياديــة أو  	•
تحيــزات ســابقة، ســيكرر الــذكاء الاصطناعــي نفــس الأخطــاء ولــن يتمكــن مــن التنبــؤ بالأحــداث "البجعــة الســوداء" )الأزمــات 

غيــر المتوقعــة(.

الافتقــار للحــس البشــري: لا يســتطيع الــذكاء الاصطناعــي اســتيعاب المتغيــرات الجيوسياســية المعقــدة أو المشــاعر  	•
الخبيــر. المحلــل  كفــاءة  بنفــس  العاجلــة  الأخبــار  وتأثيــر  الإنســانية 

مخاطــر الأمــن الســيبراني: الأنظمــة الآليــة عرضــة للاختــراق أو التلاعــب بخوارزمياتهــا، ممــا قــد يــؤدي إلــى توجيــه الأمــوال  	•
فيهــا. مرغــوب  غيــر  لمســارات 

الصنــدوق الأســود )Black Box(: غالبــاًً مــا تكــون آليــة اتخــاذ القــرار فــي الــذكاء الاصطناعــي غيــر شــفافة، ممــا يصعــب علــى  	•
المســتثمر فهــم ســبب خســارته أو تقييــم المخاطــر بشــكل دقيــق.

مخاطر الاستثمار الخوارزمي وعدم التوافق الشرعي:

إن الأصــل أن يتــم الاســتثمار وفــق الضوابــط والمعاييــر الشــرعية المجــازة مــن اللجنــة الشــرعية فقــط، ولكــن نظــراًً لوجــود بعــض 
التحديــات التقنيــة الخاصــة بالبرمجــة حيــث إن الخوارزميــات لا تحتــوي فــي الوقــت الحالــي علــى فلاتــر أو محــددات للتمييــز بيــن 
الأســهم المتوافقــة وغيــر المتوافقــة شــرعاًً. هــذا الأمــر قــد يــؤدي فــي بعــض الأحيــان إلــى قيــام الخوارزميــات بشــراء أســهم شــركات 
تمــارس أنشــطة محظــورة أو تتجــاوز النســب الماليــة الشــرعية المقبولــة. وجــارٍٍ العمــل حاليــاًً مــن قبــل مديــر المحفظــة بالتعــاون 
مــع شــركة ســندباد.تك فــي تطويــر خوارزميــات برمجيــة تســتطيع مســتقبلًاً التمييــز بيــن الأســهم المتوافقــة وغيــر المتوافقــة 
شــرعاًً آليــاًً. وعليــه تــم الحصــول علــى موافقــة اســتثنائية مــن اللجنــة الشــرعية لإطلاق المنتــج بشــكله الحالــي كمــا ســيتم تدقيــق 

معــاملات المحفظــة الاســتثمارية مــن قبــل فريــق التدقيــق الشــرعي للتأكــد مــن امتثالهــا لضوابــط ومعاييــر اللجنــة الشــرعية.

يتعيــن علــى مديــر  قــد  الشــرعية،  الآلــي للأســهم غيــر  للشــراء  نتيجــة  والتخلــص:  التطهيــر  تكاليــف  وتيــرة  ارتفــاع  مخاطــر  	•
المحفظــة التدخــل اليــدوي المتكــرر للتخلــص مــن هــذه الأســهم عنــد اكتشــافها. قــد يتــم هــذا التخلــص بأســعار الســوق 
ــر المحفظــة  ــرة، بالإضافــة إلــى اضطــرار مدي الســائدة عنــد التخلــص منهــا، ممــا قــد يكبــد المحفظــة خســائر رأس ماليــة كبي

لتطهيــر )اســتبعاد( أربــاح واســعة قــد تؤثــر جوهريــاًً علــى صافــي العوائــد.

مخاطــر تأخــر الاكتشــاف والمعالجــة: قــد يحــدث فــارق زمنــي بيــن قيــام الخوارزميــات بشــراء الســهم غيــر الشــرعي وبيــن وقــت  	•
مراجعتــه وتصحيحــه مــن قبــل مديــر المحفظــة.  حيــث إن بقــاء الأصــول غيــر المتوافقــة فــي المحفظــة لفتــرات - ولــو قصيــرة 

- يضــع المحفظــة فــي حالــة عــدم التــزام شــرعي مؤقــت.
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مخاطر التركز: 

ــى  ــر ذلــك عل ــوط حــاد فــي ســعر ســهمها، فــإن تأثي تضخــم الخســائر )Magnified Losses(: إذا تعرضــت إحــدى الشــركات لهب 	•
المحفظــة ســيكون كبيــراًً جــداًً، حيــث لا توجــد أســهم أخــرى كافيــة لامتصــاص الصدمــة أو تعويــض الخســارة.

ــة بجعــل قيمــة  ــات ســعر ســهم واحــد كفيل ــى الاســتقرار؛ فتقلب ــذب عــالٍٍ )High Volatility(: تفتقــر المحفظــة المركــزة إل تذب 	•
المحفظــة تتأرجــح بشــكل حــاد صعــوداًً وهبوطــاًً مقارنــة بالمحافــظ المتنوعــة.

مخاطــر غيــر منتظمــة )Unsystematic Risk(: التعــرض لمخاطــر مرتبطــة بشــركة معينــة أو قطــاع واحــد )مثــل ســوء الإدارة،  	•
فضائــح قانونيــة، أو تراجــع الطلــب علــى منتــج معيــن(، بينمــا يمكــن التخلــص مــن هــذه المخاطــر عبــر التنويــع.

مخاطـــر التســـييل والتخـــارج )Liquidity & Exit Risk(: فـــي حـــال حـــدوث أخبـــار ســـلبية مفاجئـــة، قـــد تضطـــر لبيـــع كميـــة كبيـــرة مـــن  	•
ـــى تســـييل الاســـتثمار بخســـارة فادحـــة. ـــؤدي إل ـــه الســـعر، ممـــا ي أســـهمك فـــي وقـــت ينهـــار في

مخاطر العملة:

 تنفّّذ الصفقات بالريال السعودي. 

مخاطر عدم تحقيق عوائد مشابهة للعوائد الصافية المُُستهدفة:

سيســعى مديــر المحفظــة للاســتثمار فــي صفقــات مــن خلال الــذكاء الصناعــي، بمــا يتوافــق مــع مــا يــراه مديــر المحفظــة وتُُقــره 
اللجنــة الشــرعية لمديــر المحفظــة، وبالتالــي لا يوجــد ضمــان للمســتثمرين أن أداء المحفظــة مقارنــة بالعوائــد المُُســتهدفة 

ســيكون متشــابهاًً.

المخاطر السياسية:

قـــد يتأثـــر أداء المحفظـــة وتنخفـــض قيمـــة أصولهـــا كنتيجـــة لتغييـــر الأوضـــاع السياســـية غيـــر المُُتوقعـــة فـــي الـــدول التـــي 
ستســـتثمر فيهـــا المحفظـــة أصولهـــا، وحـــالات عـــدم الاســـتقرار السياســـي والتغييـــرات فـــي السياســـات الحكوميـــة والحكومـــات 
والتدخـــل الحكومـــي فـــي الأنشـــطة الاقتصاديـــة، وبالتالـــي فـــإن أيـــة أحـــداث سياســـية مُُعاكســـة يمكـــن أن يكـــون لهـــا آثـــار علـــى قيمـــة 

اســـتثمارات المحفظـــة وبالتالـــي تؤثـــر ســـلباًً علـــى العوائـــد المُُســـتهدفة.

المخاطر الاقتصادية:

قــد تتأثــر المحفظــة بالآثــار الســلبية الناتجــة عــن تغييــر الأوضــاع الاقتصاديــة محليــاًً وإقليميــاًً ودوليــاًً، كالانكمــاش الاقتصــادي 
ومعــدلات التضخــم وأســعار النفــط وغيرهــا، وبالتالــي ســتؤثر ســلباًً علــى أداء المحفظــة.

المخاطر النظامية والقانونية:

والمحاســبية،  والضريبيــة،  والقانونيــة،  التنظيميــة،  القواعــد  فــي  التغييــر  بســبب  مخاطــر  إلــى  المحفظــة  تتعــرض  أن  يمكــن 
والتشــريعية، المعمــول بهــا أو أيــة إجــراءات حكوميــة تتعلــق باســتثمارات المحفظــة، والــذي مــن شــأنه أن يؤثــر ســلباًً علــى أداء 

المحفظــة.

إفصاح عن تضارب مصالح:

تــود شــركة "الخبيــر الماليــة"، بصفتهــا مديــراًً للمحفظــة الاســتثمارية بالوكالــة، الإفصــاح عــن وجــود تضــارب مصالــح محتمل/قائــم 
ناـتـج ـعـن الآـتـي

تمتلــك شــركة "الخبيــر الماليــة" )الشــركة( حصــة مــن رأس مــال شــركة ســندباد-تك والتــي تقــدم خدمــات المستشــار الآلــي والتقاريــر 
الفنيــة للمحفظــة التــي تديرهــا الشــركة، كمــا تــود الشــركة الإشــارة كذلــك إلــى أن جميــع التــداولات تتــم عــن طريــق إدارة خدمــات 

الوســاطة لــدى شــركة "الخبيــر الماليــة"، وأن هــذه الخدمــات تقــدم علــى أســس تجاريــة بحتــة ومقابــل رســوم.

تعديل شروط وأحكام الاتفاقية:  

يحــق لشــركة "الخبيــر الماليــة" تعديــل شــروط وأحــكام هــذه الاتفاقيــة، كليــاًً أو جزئيــاًً، علــى أن يتــم إشــعار العميــل بهــا قبــل عشــرة 
أيــام مــن تاريــخ تطبيقهــا.
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ملحق الضوابط الشرعية للاستثمار: 

تخضــع جميــع الاســتثمارات الموصــى بهــا مــن مديــر الاســتثمار لضوابــط ومعاييــر شــرعية صارمــة مــن أجــل الاســتثمار فيهــا، 
يشــمل ذلــك الاســتثمارات فــي الأوراق الماليــة وأيــة اســتثمارات أخــرى، كمــا ســيتم بيانــه فــي الضوابــط الآتيــة. ويجــب علــى مديــر 

ــد الاقتضــاء، مراعــاة هــذه الضوابــط فــي كافــة الاســتثمارات. الاســتثمار، عن

يجــب علــى مديــر الاســتثمار فــي جميــع الأوقــات - إضافــة إلــى أيــة قيــود أخــرى للاســتثمار ن�صُّّ عليهــا هنــا- أن يســتثمر فــي الأنشــطة 
والأدوات المتوافقــة مــع الأحــكام والضوابــط الشــرعية فقــط، ولا يجــوز لــه الاســتثمار فــي الأنشــطة والاوراق المالية غيــر المتوافقة 

مــع الأحــكام والضوابط الشــرعية.

يجب استثمار السيولة النقدية للمحفظة في أدوات متوافقة مع الأحكام والضوابط الشرعية. 	•

يجب أن تكون جميع العقود والاتفاقيات المنفذة من قبل مدير الاستثمار متوافقة مع الأحكام والضوابط الشرعية. 	•

ــة  ــة المبنيـ ــازة والأدوات الماليـ ــهم الممتـ ــة والأسـ ــندات التقليديـ ــى السـ ــتحوذ علـ ــتثمار أو يسـ ــر الاسـ ــتثمر مديـ يجـــب ألا يسـ 	•
علـــى أســـعار الفائـــدة مثـــل الخيـــارات والعقـــود الآجلـــة والمقايضـــة أو الأدوات الماليـــة المماثلـــة. بالإضافـــة إلـــى ذلـــك، لا 
يُُســـمح لمديـــر الاســـتثمار بالمتاجـــرة فـــي الأســـهم علـــى أســـاس الهامـــش، إلا إذا كان هيـــكل العمليـــة متوافقـــاًً مـــع الأحـــكام 

ــرعية. ــة الشـ ــداًً مـــن قبـــل اللجنـ ــرعية ومعتمـ والضوابـــط الشـ

لا يجوز الاستثمار في الأوراق المالية الآتية: 	.1

الأوراق الماليــة الصــادرة عــن المؤسســات التــي صلــب عملهــا أحــد المجــالات الآتيــة، أو التــي تحقــق أكثــر مــن 5% مــن إيراداتهــا  	.1.1
الـسـنوية )تراكمـاًًي( ـمـن واـحـد أو أكـثـر ـمـن الآـتـي

الشــركات العاملــة فــي الخدمــات الماليــة التــي تشــارك فــي الإقــراض أو توزيــع المنتجــات القائمــة علــى أســاس الفائدة. ويشــمل  أ .	
ذلــك الوســطاء المالييــن مثــل البنــوك التقليديــة وشــركات التأميــن التقليديــة والإقــراض القائــم علــى الفائــدة )باســتثناء النوافــذ 

الإسلامية(.

صناعة أو توزيع المواد الكحولية والتبغ. ب .	

الشركات العاملة في عمليات المراهنة والمقامرة مثل الكازينوهات أو الشركات المصنعة ومزودي ماكينات القمار. ت .	

الإنتاج، أو التعبئة، أو المعالجة، أو أي نشاط آخر يتعلق بلحوم الخنازير والأطعمة والمشروبات غير الحلال. ث .	

شــركات التكنولوجيــا الحيويــة العاملــة فــي التلاعــب بالوراثــة البشــرية وتغييرهــا وتحويرهــا واستنســاخها؛ باســتثناء الشــركات  ج .	
التــي تشــارك فــي البحــوث الطبيــة.

الأنشــطة الترفيهيــة غيــر المتوافقــة مــع الأحــكام والضوابــط الشــرعية، كتشــغيل المســارح الســينمائية، وتأليــف وإنتــاج  ح .	
وتوزيــع أو بيــع الموســيقى أو المــواد الإباحيــة، وتشــغيل محطــات التلفزيــون أو الإذاعــة غيــر المتوافقــة مــع الأحــكام والضوابــط 

الشــرعية؛ و

أية أنشطة أخرى غير مسموح بها بموجب الأحكام والضوابط الشرعية، على النحو الذي تحدده اللجنة الشرعية. خ .	

ملاحظــة: فــي حــال الشــك يجــب استشــارة اللجنــة الشــرعية فيمــا إذا كان الاســتثمار ينــدرج ضمــن أي مــن الفئــات المذكــورة أعلاه 
أم لا. حينهــا يجــب مراجعــة كل اســتثمار علــى حــدة والتحقــق منــه مــن قبــل اللجنــة الشــرعية لاتخــاذ قــرار نهائــي.
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1.2.	بمجــرد أن تجتــاز الشــركات المحــددة الفحــص الأولــي المنصــوص عليــه أعلاه، ســيتم إجــراء تحليــل مفصــل لتقاريرهــم الماليــة 
)آخــر تقريــر مالــي مدقــق(. وبـنـاءًً علـيـه لا يـجـوز الاـسـتثمار ـفـي الـشـركات ذات النـسـب المالـيـة التالـيـة

إجمالي الديون التقليدية مقسومة على إجمالي أصول الشركة تساوي أو تزيد عن %33. أ .	

مجمــوع النقــد بالإضافــة إلــى الأوراق الماليــة التــي تحمــل فوائــد محرمــة مقســوماًً علــى إجمالــي الأصــول يســاوي أو يزيــد عــن  ب .	
33%؛ و

الدخل المتحصل من استثمارات غير متوافقة مع الأحكام والضوابط الشرعية يساوي أو يزيد عن %5. ت .	

أدوات وطرق الاستثمار:  	.2

لا يجوز بيع وشراء الأسهم بأية أداة من الأدوات الاستثمارية التالية:

.Futures عقود المستقبليات 	-

.Options عقود الاختيارات 	-

.Swap عقود المناقلة 	-

الأسهم الممتازة. 	-

.Derivatives المشتقات 	-

تطهير الدخل غير المتوافق مع الأحكام والضوابط الشرعية 	.3

يجــب تجنيــب الدخــل غيــر المشــروع وإيداعــه فــي حســاب خــاص لصرفــه فــي الأعمــال الخيريــة ويتــم التطهيــر حســب الخطــوات 
الآتـيـة

تحديد مقدار الدخل غير المشروع لكل شركة تم الاستثمار فيها. 	.1

تقســـيم مقـــدار الدخـــل غيـــر المشـــروع للشـــركة علـــى العـــدد الكلـــي لأســـهمها للحصـــول علـــى حصـــة الســـهم مـــن الدخـــل غيـــر  	.2
المشـــروع.

ضـــرب ناتـــج القســـمة فـــي عـــدد أســـهم الشـــركة التـــي تـــم الاســـتثمار فيهـــا ليتـــم حســـاب إجمالـــي الدخـــل غيـــر المشـــروع الناتـــج  	.3
مـــن الاســـتثمار فـــي الشـــركة.

تكرار نفس الخطوات لكل شركة تم الاستثمار فيها. 	.4

ضم الدخل غير المشروع لجميع الشركات التي تم الاستثمار فيها وتحويله إلى حساب الأعمال الخيرية. 	.5

المراجعة الدورية 	.4

يجــب تدقيــق معــاملات المحفظــة الاســتثمارية مــن قبــل فريــق التدقيــق الشــرعي مــرة واحــدة فــي الســنة للتأكــد مــن امتثالهــا 
لضوابــط ومعاييــر اللجنــة الشــرعية.
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ملحق اتفاقية الخبير لإدارة محفظة بالوكالة:

"الاستثمار في الأسهم السعودية عبر المتداول الآلي"

_____________________________________________________________________ مبلغ الاستثمار )عند فتح المحفظة( *:	

تاريخ بداية الاستثمار **:  _____ / ______ /   _________م.

التفاصيل الشخصية للعميل:

الاسم بالكامل: ____________________________________________________________________________________________

رقم الهوية الوطنية أو الإقامة: _______________________________________________________________________________

رقم السجل التجاري )للشركات(: _____________________________________________________________________________

اسم البنك: ________________________________________________________________________________________________

رقم الحساب آيبان: _________________________________________________________________________________________

عملة الحساب: _____________________________________________________________________________________________

إقرار:

"الأســهم  فــي  الاســتثمار  أن  أؤكــد  كمــا  ومكتملــة.  ودقيقــة  صحيحــة  هــي  أعلاه  المذكــورة  المعلومــات  أن  أؤكــد  بهــذا 
الســعودية عبــر المتــداول الآلــي" ينطــوي علــى مخاطــر، وأننــي قــد حرصــت علــى فهــم ودراســة مخاطــر ومنافــع هــذه الفرصــة 
 الاســتثمارية، وأن نمــوذج الملحــق هــذا جــزء لا يتجــزأ مــن اتفاقيــة إدارة محفظــة اســتثمارية بالوكالــة الأصليــة والموقعــة فــي

.تاريخ _____ / ______ /   _________م

توقيع العميل: _______________________________________ الصفة: _____________________ التاريخ:  ____ / _____ /   _____م.

"الخبير المالية" )للاستخدام الداخلي فقط(

اسم المراجع:___________________________________________ 		 اسم المستلم:_____________________________________

التوقيع:________________________________________________ 		 التوقيع:___________________________________________

التاريخ:  ____ / _____ /   _____م. التاريخ:  ____ / _____ /   _____م.	

سيتم استخدام استراتيجية مختلطة في استخدام بوتات التداول كما هو موضح في بند "شرح الاستراتيجية الاستثمارية" أعلاه. 	*

المبلغ  المحفظة، وفي حال عدم استلام  المحفظة مبلغ الاستثمار صافي وخالص في حساب مدير  بداية الاستثمار يعتمد على استلام مدير  تاريخ  	**
سيكون تاريخ بداية الاستثمار بما يراه مدير المحفظة مناسباًً وبحسب تاريخ استلام المبلغ.
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إشعار مهم
بموجب الاستفادة من خدمات إدارة المحافظ المقدمة من شركة "الخبير المالية" لمنتج المتداول الآلي، يقر العميل ويوافق على مشاركة بياناته ذات الصلة مع شركة سندباد.تك؛ وذلك لغرض تشغيل المنتج في إدارة المحافظ، 
وتوصيات التداول، ومتابعة الأداء. وقد تشمل هذه البيانات معلومات عن المحافظ والعمليات المنفذة. وستقوم شركة سندباد.تك بمعالجة هذه البيانات حصراًً لدعم الخدمات المقدمة ووفقاًً لمتطلبات حماية البيانات والسرية 
المعمول بها. تُُقرأ هذه الوثيقة بالاقتران مع اتفاقية إدارة المحفظة بالوكالة، وتأخذ المصطلحات الواردة في هذا الملخص نفس المعاني المحددة لها في اتفاقية إدارة المحفظة بالوكالة. لا تمثل هذه الوثيقة عرضاًً للشراء أو 
الاكتتاب أو المشاركة بأي شكل في الاستثمار، ولا تُُشكل هذه الوثيقة )أو أي جزء منها( أساساًً، ولا تُُقدم أو تُُحفز على إبرام أي تعاقد مهما كان نوعه. هذا الاستثمار ليس وديعة نقدية لدى بنك محلي، ويمكن أن ترتفع أو تنخفض 
قيمة الاستثمار وأي دخل آخر متحقق منه. وإن المستثمرين معرضين لخسارة جزء أو رأس مالهم المستثمر كاملًاً. كما يتوجب على جميع المستثمرين الراغبين في الاستثمار التوصل إلى قرارهم بالتشاور مع مستشاريهم الماليين 
والقانونيين وتقييم جميع المخاطر التي ينطوي عليها الاستثمار، كما لا يمكن إعطاء ضمان بأن النتائج المستهدفة والمتوقعة سوف تتحقق، وبالإضافة إلى ذلك، فإن الأداء السابق لا يضمن النتائج المستقبلية. "الخبير المالية" 
شركة مساهمة سعودية برأس مال مصرح به 894,523,230 ريالًاً سعودياًً، مرخصة من قبل هيئة السوق المالية للأنشطة الآتية: التعامل، وإدارة الاستثمارات وتشغيل الصناديق، والترتيب، وتقديم المشورة، والحفظ في أعمال 
الأوراق المالية بترخيص رقم 37-07074 وسجل تجاري 4030177445، مقرها الرئيسي حي النزهة، طريق المدينة المنورة، ص. ب. 128289 جدة 21362 المملكة العربية السعودية. تقدم منتجات وحلولًاً استثمارية مبتكرة متوافقة مع 

ضوابط الشريعة الإسلامية.
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شركة الخبير المالية

ترخيص هيئة السوق المالية 37-07074

السجل التجاري 4030177445

الرقم المجاني 7555 124 800

www.alkhabeer.com


